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MEDIDAS ECONOMICAS NACIONALES
ENTREEL1Y 9 DE OCTUBRE

» El Gobierno anuncid la renovacién del programa Precios Cuidados con un alza promedio de precios del 5% y se
incorporaran 26 nuevos productos y se daran de baja 20. El programa continuara hasta diciembre 2020.

» El gobierno nacional oficializé la actualizacion del programa Precios Maximos con aumento de precios que van entre el 2%y
4,5%. La suba estuvo impulsada principalmente por la necesidad de la industria alimenticia de actualizar sus precios luego
de la suba de costos sufridas en los ultimos meses.

» La Camara Argentina de Comercio y Servicios (CAC) suscribid el nuevo acuerdo paritario el cual establecid una gratificacién
extraordinaria por Unica vez, no remunerativa y excepcional, de $30.000, que se abonard en 6 cuotas mensuales y
consecutivas, de $5000 cada una de ellas, pagaderas con las remuneraciones de octubre, noviembre y diciembre del 2020,
y de enero, febrero y marzo del 2021. Las sumas no se incorporan a los salarios basicos de convenio y tendran impacto solo
en los adicionales de presentismo y antigliedad.

» La CAC acordd la prérroga del convenio de emergencia por suspension de actividades para sostener los puestos de trabajoy
la actividad productiva durante la pandemia. El mismo regira hasta diciembre 2020 e indica que los montos dinerarios que
como prestaciones no remunerativas abonen los empleadores en concepto de suspensiones no podran ser menor al 75%
del salario neto que hubieran recibido en condiciones de normalidad.

» El Gobierno consiguio financiamiento por USD 1.766.417.715 recibiendo 1362 dérdenes de compra. A cambio, entrego el
Bono del Tesoro Nacional vinculado al ddélar con vencimiento el 30 de noviembre de 2021 con un tipo de cambio de

referencia de S 77,0517.



MEDIDAS ECONOMICAS NACIONALES
ENTREEL10Y 16 DE OCTUBRE

» El directorio del BCRA dispuso medidas para armonizar las tasas de interés de politica monetaria y lograr un rendimiento
real positivo de los ahorros en pesos. Debido a esto, se decidid aumentar la tasa de pases pasivos a un dia al 30%
nominal anual y se ofrecen pases pasivos a 7 dias con una TNA del 33% mientras que se redujo el rendimiento de Leliq
al 36%. Asimismo, el BCRA incrementd la tasa minima garantizada de los plazos fijos a 30 dias de personas humanas con
una TNA del 34% vy para el resto una TNA del 32%.

» La autoridad monetaria dispuso de nuevos controles y cupos informativos para el pago de importaciones. Con la medida,
se imponen condiciones a los pagos y se elevan los requisitos vigentes para dar acceso al mercado de cambios para el
pago de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente.

» EI BCRA asimismo, aprobd un nuevo esquema de lineas de financiamiento para las MiPyMES. El nuevo sistema consta de
3 lineas, la linea MiPyME con tasas del 24% que estara disponible obligatoriamente para las empresas con ATP, una
segunda linea MiPyME para inversion de Capital con tasa de interés del 30% y una tercera destinada a financiar el
capital de trabajo de empresas MiPyME con tasa del 35%.

» El Gobierno reglamentd el bono fiscal vacacional, programa que contarad con fondos por $2000 millones. El maximo por
grupo familiar serd de $20.000 a partir de enero 2021 vy el acceso dependerd de los ingresos de cada uno y de la

composicion familiar.



MEDIDAS ECONOMICAS NACIONALES
ENTREEL10Y 16 DE OCTUBRE

» El Gobierno autorizd a YPF a incrementar el valor de sus combustibles un 3,5% promedio en naftas y gasoil (la suba es del
3,9% en CABA). De esta forma, se registra el tercer aumento en los uUltimos tres meses y en este caso se debe al alza de
los impuestos a los combustibles y a la actualizacion del precio de los biocombustibles.

» El Gobierno fij6 nuevos precios para el etanol elaborado a partir de cafia de azlcar y de maiz y para el Biodiésel (se
mezcla con el gasoil). La suba promedio ronda el 10% y ademas se obliga a que el plazo de pago no podra exceder los 30
dias corridos desde la emisién de la factura.

» El Gobierno dictd un aumento del 28% en el salario minimo, en tres cuotas (12% en octubre, 10% en diciembre y el 6%
restante en marzo). Asi, el piso salarial del ingreso de los trabajadores formales, alcanzard en marzo los $21.600 y en
dicho mes se analizaran nuevos ajustes en funcion del IPC.

» El Presidente presentd el Plan Gas para estimular la inversién y produccion en el sector. Los objetivos principales del plan
son sustituir importaciones de gas por 18.000 MMm3, incrementar la inversion de empresas productoras por USD 5000
millones (en el periodo del plan), aumentar la recaudacion fiscal en USD 2525 millones e incrementar el empleo entre
otros.

» La AFIP prorrogd mediante resolucion 4835/20 la feria fiscal hasta el 25 de octubre por lo cual continta suspendido el
computo de plazos vigentes para contribuyentes en distintos procedimientos administrativos.



MEDIDAS ECONOMICAS NACIONALES
ENTRE EL17Y 23 DE OCTUBRE

» Con la intencion de que inversores minoristas puedan acceder con mayor facilidad y montos menores a la inversion en
Certificados de Depdsito Argentinos (Cedears), el Banco Comafi (entidad emisora de los instrumentos), modificé la ratio
de 39 de los Cedears que habia en el mercado.

» El ministro de Economia tomo un conjunto de medidas en conjunto con el BCRA vy la CNV para disminuir la volatilidad
cambiaria. Asi, como parte del reordenamiento del esquema regulatorio, la CNV dispondra una reduccion a 3 dias en
todos los periodos de permanencia vigentes de valores negociables y favorecer el proceso de intermediacion para
incrementar la liquidez de los instrumentos locales. En simultaneo, el BCRA derogara el punto 5) de la Comunicacion
A7106 para fomentar la operatoria de emisiones locales en mercados regulados argentinos y, complementariamente, el
Ministerio de Economia realizard una subasta en el marco de la operatoria prevista en el articulo 7 de la Ley 27.561 de
Ampliacion Presupuestaria por USD 750 millones.

» La CNV autorizd nuevos Fondos Comunes de Inversidn (FCI) vinculados a proyectos productivos de economias regionales
e infraestructura con inversion en valores negociables y financiamiento para Pymes, mientras finaliza el disefio del nuevo
régimen de infraestructura de economias regionales y cadenas de valor.

» El sector petrolero logré un acuerdo con YPF para reducir 30% los costos de la empresa sin afectar el empleo de 10.000
personas. El recorte se dara en la estructura que involucra a cerca de 100 empresas que proveen servicios a la petrolera,
luego de que una comisién tripartita conformada por el sindicato petrolero Supeh, la Camara Empresarial Petro-
Energética de la Republica Argentina (CEPARA) vy la propia compafiia dialogaran durante mas de tres meses la forma de
reducir costos necesarios para el funcionamiento de la empresa.

» El Ministerio de Obras Publicas indicd que el monto asignado a su cartera ascenderd a $170.000 millones en 2020 Iuego'

de que el Jefe de Gabinete redistribuya fondos por $30.000 millones. Actualmente se encuentran activas mas de 7%

obras en el pais. )



MEDIDAS ECONOMICAS NACIONALES
ENTRE EL 24 Y 30 DE OCTUBRE

> El Gobierno consigui6 financiamiento por $ 254.671 millones recibiendo 1912 6rdenes de compra. A cambio el Gobierno
entregd 5 bonos: Letra del Tesoro Nac. ajustadas por CER a descuento (vto. 04-12-20 y con una TNA del 1,00%), Letras
del Tesoro Nac. en $ a descuento (vto. 30-12-20 y con una TNA del 35%), Bono del Tesoro Nac. ajustado por CER 1,1%
(vto. 17-04-21 y con una TNA del 1,5%), Bono del Tesoro Nac. en $ a Tasa Badlar privada mas 100 ptos (vto. 2021 y con
una TNA del 36,07%) y Bono del Tesoro Nac. vinculado al délar (vto. 29-04-22 y con una TNA del 0,10%).

» La AFIP prorrogé distintas medidas para intentar disminuir el impacto de la pandemia sobre los contribuyentes. Se
destacan que monotributistas no seran dados de baja de oficio del régimen durante octubre por falta de pago, la
adhesion temprana a planes de pagos permanentes se extiende hasta finales de noviembre, los embargos y ejecuciones
fiscales se suspenden hasta el 30 de noviembre y se mantiene el uso obligatorio de presentaciones digitales hasta el 30
de noviembre.

» La AFIP elimind la caracterizacidn “Potencial Micro, Pequefia y Mediana Empresa Tramo | y II” creada en septiembre 2019.
La entidad elimind el sistema que beneficiaba a las pequefias empresas que no tenian el certificado de Mipyme ni
alcanzaban ciertos niveles de facturacion. Las mismas podian acceder a determinadas condiciones especiales en los
planes de facilidades de pago y en la aplicacion del régimen tributario.

> La ANSES transfirid $81,6 millones a la caja previsional de Misiones. Asi, la provincia pasé a formar parte del grupo de
provincias (Cordoba, Corrientes, Entre Rios, Formosa, La Pampa y Santa Fe) que son financiadas previsionalmente por el
gobierno nacional.

» El sector de la medicina prepaga logrd acordar con el Gobierno un aumento del 15% en la cuota de noviembre y otro 10%.
con la cuota de enero 2021. De esta forma, el sector volvera a ajustar sus valores luego del Ultimo incremento realizadoa
en diciembre de 2019.
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NOTICIAS DESTACADAS EN EL MUNDO
ENTRE EL 1Y 9 DE OCTUBRE

» El Banco mundial dijo que la crisis provocada por el Covid-19 empujara a la pobreza extrema a entre 110 y 150 millones
de personas este afio y el proximo. El nuevo dato estimado implica que hasta el 1,4% de la poblacién mundial podria
estar afectada por esta situacion. Lamentablemente los habitantes de los paises mas pobres seran los que mas sufrany
las desigualdades aumentaran en los proximos meses. Esta vez la caida es mas amplia, mas profunda y afecta mas a los
trabajadores del sector informal y los pobres, especialmente a las mujeres y a los nifios, dijo el presidente de la entidad.

» El BCE destind €61.030 millones para la compra de deuda soberana espafola en los primeros seis meses de vida de su
programa de compras de emergencia contra la pandemia. En los Ultimos dos meses las compras netas de bonos
espafioles alcanzaron los €14.918 millones, un 37% por debajo del importe invertido entre junio y julio y un 33% menos
que entre finales de marzo y mayo.

» La tasa de inflacién de los paises que conforman la OCDE se mantuvieron en 1,2% i.a. en agosto. La energia disminuyd su
costo en agosto 7,1%. La tasa de inflacion excluyendo energia y alimentos alcanza el 1,6% i.a. En términos interanuales
las mayores alzas se dieron en Turquia 11,8%, México 4% y Hungria 3,9%.

» La tasa de desempleo de EEUU volvié a caer en septiembre a 7,9% del 8,4% registrado en agosto. De esta forma, en
septiembre se crearon 661.000 empleos no agricolas, mientras en agosto habia sido 1,5 millones y 1,8 en julio. No
obstante, el resultado no fue el esperado por el mercado debido a que fue menor al estimado.



NOTICIAS DESTACADAS EN EL MUNDO
ENTRE EL 1Y 9 DE OCTUBRE

» El acuerdo de Ecuador y el FMI (recibird USD 4000 millones de los USD 6500 millones en 2020) impondra cambios en
2021. Entre ellos se destacan la suba del IVA de 3 p.p. (de 12% al 15%) como parte de la reforma tributaria que implica
también cambios en el impuesto a la renta y a las sociedades. Esta reforma se aplicara hacia fines de 2021 con la
intencion de incrementar la recaudacion del pais en un 2,52% del PIB. El programa durara 27 meses.

» La CEPAL indicé que América Latina disminuird su PIB un 9,1%, el peor valor en 120 afios, el desempleo subird hasta el
13,5%, la pobreza alcanzara a un 37,7% de la poblacién y la desigualdad continuara creciendo en la region mas desigual
del pais. Las estimaciones indican que en un afio la region perdera el ingreso de una década.

» Espafia recortd las previsiones del PIB 2020 y 2021 después de analizar que la evolucién de la economia es peor de lo
que se esperaba en abril. En 2020 se espera una contraccion del 11,2% mientras que para 2021 estiman un crecimiento
del 7,2% como rebote sin medidas de estimulo por el momento.

» El Gobierno de Reino Unido estd analizando invertir USD 2600 millones en un programa para construir pequefios
reactores nucleares, con la intencion de combinar la generacién atomica constante con la energia renovable
intermitente. Esto generaria 40.000 empleos y £ 250.000 millones en exportaciones.

» La produccién industrial Alemania registré en agosto una baja del 0,2% i.m. y un 9,6% i.a. Excluyendo energia y
construccion la industria bajo 0,7% i.m. En el caso de los bienes intermedios la produccion aumentoé 3,3% i.m., bienes de

capital bajé un 3,6% i.m. y bienes de consumo 1,3% i.m. (industria automotriz cayd 12,5% i.m.). ((:
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NOTICIAS DESTACADAS EN EL MUNDO
ENTRE EL 10 Y 16 DE OCTUBRE

» La industria molinera de Brasil rechazo la comercializacién del trigo y la harina del cereal transgénico aprobado en
Argentina. Desde la cdmara Abitrigo se rechazo la medida aprobada en nuestro pais (se autorizdé de manera condicional
a un permiso de Brasil) para la exportacién del trigo transgénico tolerante a sequia desarrollado por la empresa
Bioceres. El principal problema es que no estan de acuerdo al consumo de alimentos de dicho origen.

» La OMC le reconocié a la UE el derecho a imponer aranceles por USD 4000 millones en bienes de EE.UU. en respuesta a
los subsidios aplicados por dicho pais al fabricante de aviones Boeing. Por su parte, la UE indicé que intentara negociar
una solucion con EE.UU. antes de llegar a la decisidon de aplicar dichos aranceles.

» EE.UU. impuso aranceles por casi USD 2000 millones al aluminio importado de 18 paises (se destacan Alemania, Brasil y
Espafia). Los dos primeros enfrentan las tasas mas altas aplicadas por EE.UU. y no se incluye entre los paises a
Argentina. La decision es preliminar (aunque ya se cobran) y podria ser revertida.

» La directora del FMI indico que la Covid-19 generard un impacto econdmico mundial negativo 44 veces superior al de la
crisis financiera de 2008-2009 (la baja del PIB fue del 0,1% contra el 4,9% que estiman para 2020). Sin embargo,
advierten que la baja del PIB podria ser aun mayor debido a que todavia no existe una vacuna para evitar su
propagacion. Asimismo, estiman que en 2021 continuaran las ayudas extraordinarias de los Estados, con una politica

monetaria acomodaticia sin precedentes y grandes lineas de rescate fiscales.



NOTICIAS DESTACADAS EN EL MUNDO
ENTRE EL 10 Y 16 DE OCTUBRE

» La empresa Fitch Ratings (Chile) rebajo la calificacion soberana del pais de “A” a “A- “y reviso la perspectiva del pais, la
cual paso de ser negativa a estable. La rebaja se debe al debilitamiento de las finanzas pUblicas debido a las presiones
para aumentar el gasto social generadas primero por las movilizaciones en el pais hacia fin de 2019 y luego por el Covid-
19. Asimismo, esperan un aumento de la carga de la deuda publica en el mediano plazo.

» Las medidas aplicadas en Reino Unido para contener la expansion de la Covid-19 generaron un aumento del desempleo,
ubicdndose en el 4,5% entre los meses de junio y agosto, frente al 3,9% registrado en el mismo periodo de 2019 (1,52
millones de desempleados registrados lo que implicd que 209.000 personas se quedaran sin empleo en el periodo
considerado, creciendo mas el desempleo masculino que el femenino).

» La Comision Europea decidié prorrogar hasta finales de junio 2021 el Marco Temporal de Ayudas del Estado que permite
a los gobiernos adoptar medidas de apoyo a las empresas mediante la inyeccion de capital. Ahora los estados miembros
pueden cubrir hasta €3 millones de gastos fijos de empresas afectadas por la pandemia (deben demostrar una
disminucion de al menos un 30% en comparacion con el mismo periodo de 2019).

Q
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NOTICIAS DESTACADAS EN EL MUNDO
ENTRE EL 17 Y 23 DE OCTUBRE

» Goldman Sachs pagara USD 2900 millones como multa por sobornos en Malasia, luego de aceptar su responsabilidad
por el pago de USD 1600 millones en sobornos, ademas del blanqueo de cuantiosas ganancias a través del sistema
financiero de EE.UU. El gobierno de Malasia retird los cargos contra Goldman en julio, luego de alcanzar un acuerdo por
USD 3900 millones con la misma.

» El PIB de China crecié un 4,9% i.a. en el tercer trimestre de 2020. Estos datos muestran la mejora de la economia luego
de sufrir durante el primer trimestre la primera caida del PIB chino desde 1976 (-6,8% i.a.), aunque en el segundo
trimestre avanzo un 3,2% i.a. Sin embargo, los resultados estuvieron por debajo de las estimaciones del mercado, dado
que esperaban para el 3er trimestre una mejora superior al 5%.

» En Espafia, el Gobierno intenta incluir en los Presupuestos Generales del Estado de 2020 un incremento del impuesto
del IVA del 10% al 21% a las bebidas azucaradas y edulcoradas, pero estimaciones realizadas por consultoras privada
indican que podria provocar una caida de las ventas de hasta 370 millones de euros y la pérdida de 6165 empleos en
Espafia en el peor escenario.

» Los ministros de agricultura de los paises que conforman la Unién Europea lograron un acuerdo sobre las reglas de
Politica Agricola Comun (PAC) que entrara en vigor en 2023 (dos puntos centrales en la discusion fueron la rotacion de
cultivos y otras practicas destinadas a preservar el potencial del suelo y el porcentaje minimo de tierras de cultivo
destinadas a superficies e instalaciones no productivas) y que abogan por reservar un 20% de los pagos directos a los

nuevos ecoesquemas gque introduce la reforma. @
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NOTICIAS DESTACADAS EN EL MUNDO
ENTRE EL 24 Y 30 DE OCTUBRE

» El presidente de Brasil presentd un plan estratégico (Estrategia Federal de Desarrollo), para los préoximos 10 afios,
basado en tres escenarios de reformas econdmicas v fiscales que podrian impulsar el crecimiento del PIB per capita en
hasta un 37% durante dicho periodo (3,5% anual promedio).

» En Espafia, los rebrotes de Covid dejaron la tasa de desempleo en un 16,26% en el tercer trimestre, afectando la
recuperacion que se observaba mes a mes. Con 3.722.900 desempleados, medio milldn mas que hace un afio y 354.900
mas que en el trimestre pasado, la situacion laboral en el pais esta lejos de volver a niveles pre pandemia.

» El FMI estimé una baja del PIB peruano del 13,9%, (solo Venezuela registrara peor recesién en 2020) y superard a la
crisis de 1989 del 12,3% cuando la economia fue azotada por la hiperinflacion. La economia ya venia en baja en el ler
trimestre y registré una baja del PIB del 30% i.a en el 2do trimestre, pero la recuperacion esta siendo mas rapida que en
otros paises de la region por lo cual esperan un rebote del 7% en 2021 (el gobierno estima un 10%).

> El PIB de EEUU, correspondiente al tercer trimestre de 2020 crecid 7,4% i. trim. y un 33,1% en forma anualizada, luego
de la fuerte baja del segundo trimestre (aunque cayd 2,9% i.a.). Mientras la inversién privada bruta disminuyo 3,8% i.a.,
el consumo de las familias disminuyd 2,9% i.a. por una fuerte caida en servicios durante el 3er trimestre de 2020.
Mientras que, respecto al 2do trimestre, el consumo crecié 8,9% vy la inversion se recupero un 16,3% i. trim.

> El PBI de la UE aumentd en el tercer trimestre un 12,1% i. trim. mientras que el PIB de la zona euro crecidé un 12,7% en
idéntico periodo. No obstante, respecto al afilo anterior, el PIB de la UE disminuyd 3,9% mientras que el de la zona euro

bajo 4,3%. Las principales alzas respecto al 2do trimestre se registraron en Espafia, Francia e Italia. @
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